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Fuente: Gemeinsamer_Kontext. Rendimientos ultimos 15-20 afios, todos los crashes incluidos.




indice (log, 2008 = 100)

Tres vias desde 2008: MSCI / S&P / QQQ (acumulado)

me MSCI World (~8-9 %, azul)
me S&P 500 (~12 %, naranja)
0 e QQQ / NDX-ETF (~15 %, verde)
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Aproximacién de rendimientos tendenciales. Las trayectorias reales son mas volatiles.




Efecto TER: 0,2 % vs 1,0 % vs 2,5 % a 40 anos

= (),2 % TER (ETF mundial) 455k €
=] 0 % TER (fondo activo)
) 5 % TER (fondo caro)
400 +
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Hipdtesis: 200 €/mes, bruto 7 %, menos TER. Fuente: célculo propio.

45



La UNICA doctrina de inversién (cartera joven, horizonte 50-80 afos)

Oro / cash

5-10 %

Acciones individuales (max 3-5 % cada una)
0-5 %

ETFs sectoriales
10-15 %

Nucleo: S&P 500 + QQQ
70-85 %

El MSCI World NO pertenece a una cartera joven. Cripto/BTC max 5-10 % como subconjunto.

Fuente: Gemeinsamer_Kontext.md



